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siguen siendo muy pesimistas y, asi, para 2013 Funcas fija en el 26,8% la tasa de desempleo y
en el -3,2% el deterioro de la ocupacion, en términos equivalentes a tiempo completo.

PREDICCIONES TRIMESTRALES PARA LA ECONOMIA ESPANOLA (febrero 2013)

Tasas de variacion interanual

2013-1 2013-11 2013-111 2013-1V 2013 2014
PIB 2.4 -1,8 -1,3 -0,3 -1,5 0,9
Consumo privado =37 2,8 -2,5 -0,7 -2,5 0,1
Consumo publico 4.1 -47 -32 -3,0 -3,8 -0,6
FBCF -9,4 =79 -7,6 -6,5 -7,9 -1,3
- Inversién en equipo -7,7 -6,5 -7,0 -5,6 -6,7 -1,0
- Inversion activos cultivados -7,6 -6,1 -52 -2,0 -5,3 3,5
- Inversion en construccion -11,2 -9,5 -9,0 -8,0 -9,5 -2,0
Demanda interna -53 -47 -4.3 2,7 -4,3 -0,6
Exportaciones 33 3,0 2,8 3,6 3,2 4,9
Importaciones -5,3 -4,7 -4,5 2,3 -4,2 1,7

Fuente: CEPREDE.

Predicciones para la economia vasca

La Direcciéon de Economia y Planificacion del Gobierno Vasco ha revisado el cuadro
macroeconémico de la economia vasca para el ano 2013 e introduce por primera vez las
estimaciones de crecimiento econdémico para el primer semestre de 2014. En esta
actualizacién, se han incorporado los cambios metodolégicos de las cuentas econdmicas
vascas. La nueva informacion establece que en el ano 2013 la economia vasca caera un 1,1%,
la misma tasa que se estimaba en el informe anterior. Respecto al primer semestre de 2014, el
crecimiento medio de la economia vasca serfa de medio punto positivo. La evolucién
trimestral a lo largo de todo el horizonte de prediccion es de un estancamiento en los primeros
meses de 2013 y a partir de ese momento comenzarfa una lenta pero continua recuperacion.
Las primeras tasas de crecimientos positivos se situarian en los primeros meses de 2014.

La demanda interna mostrara una clara debilidad a lo largo de 2013 y los dos primeros
trimestres de 2014. Su evolucién sera de ligera mejora, con un signo negativo permanente en
su contribucién al crecimiento del PIB. El consumo privado esta previsto que caiga en torno
al 1,0% y aumentara ligeramente durante los meses de enero a junio de 2014. El aumento de la
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imposicién indirecta en 2012, el deterioro del empleo con la consiguiente disminucién del
componente salarial de la renta bruta y el retroceso de la riqueza inmobiliaria real seguiran
contrayendo el consumo en los préximos meses. Por otra parte, la recuperacion de la riqueza
financiera neta, el mantenimiento de los tipos de interés en niveles reducidos y la ausencia de
tensiones inflacionistas de demanda compensaran, en cierta medida, la caida prevista para el
consumo de los hogares.

PREDICCIONES PARA LA ECONOMIA VASCA (marzo 2013)

Tasas de variacion interanual

2013.1 201311 2013011  2013.1V 2013 20141 2014.11

PIB -1,8 -1,6 -0,9 -0,4 -1,1 0,3 0,7
Consumo final -1,8 -1,4 -1,0 -0,5 -1,2 -0,1 0,3
Consumo privado -1,4 -1,1 -0,8 -0,2 -0,9 0,3 0,8
Consumo publico -2,9 2.4 -2,0 -1,7 -2,2 -1,6 -14
Formacién bruta capital -5,3 -4.7 -4.4 -32 -4,4 -1,8 -0,6
Aportacién demanda interna 2,7 2,2 -1,9 -1,2 -2,0 -0,6 0,0
Aportacién saldo extetior 0,9 0,7 1,0 0,9 0,9 0,9 0,7
Sector primario 1,2 -5,3 11,9 237 7,9 24.8 10,3
Industtia -2.9 -2,6 -1,7 -0,7 -1,9 0,9 1,3
Construccién -6,2 -5,4 -4,2 =37 -4,9 -3,5 -2,0
Setvicios -0,8 -0,6 -0,4 -0,1 -0,5 0,3 0,6
Valor afiadido bruto -1,8 -1,7 -1,1 -0,6 -1,3 0,3 0,6
Impuestos sobre productos -1,2 -1,1 -0,6 -0,1 -0,7 0,4 1,2
Deflactor PIB 1,4 1,3 1,8 1,7 1,6 1,6 1,5
Empleo -3,0 -2,5 -2,0 -1,6 -2,2 -1,2 -0,9
Tasa de paro 13,3 13,7 13,6 13,2 13,5 13,0 12,7

Fuente: Direccién de Economia y Planificacién.

Respecto al consumo publico, todos los indicadores apuntan a que los esfuerzos que quedan
por delante para ajustar las cuentas publicas son todavia significativos. Asi, las medidas de las
administraciones publicas supondran que el gasto publico caiga un 2,2% en 2013 en términos
reales. La reduccion del consumo publico se mantendra, aunque de forma mas moderada, a lo
largo del primer semestre de 2014. La inversion empresarial sera otra componente que durante
el periodo temporal considerado experimentara un cambio en su evolucién. Ese punto de
inflexiéon se producird en los primeros meses de 2013. En este afio, la variable se vera
condicionada por la debilidad de la demanda interna y la rigidez del mercado crediticio. En

50 Ditreccién de Economia y Planificacion




Koiunturaz

2013 su caida media sera del 4,4%. En 2014, la recuperacion de la demanda interna favorecera
una expansion de la formacién bruta de capital.

Durante todo el horizonte temporal de prevision, el avance econémico vasco se debera a la
aportacion positiva de la demanda externa. Las exportaciones se mostraran dinamicas con el
avance de la economia mundial, las mejoras de competitividad y el establecimiento de lazos
comerciales con nuevos mercados exteriores. Por su parte, las importaciones se encontraran
contraidas en 2013 por el deterioro de la demanda interna. Las compras en el exterior
comenzaran a crecer en 2014, en el momento en que la demanda interna se recupere.

Evolucion del PIB y el empleo del Pais Vasco
Tasas de variacion interanual
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30 -2,5

-39

2008 2009 2010 2011 2012 I n v I

2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 | I 1l \" | I

2013 2014

Fuente: Eustat y Direccion Economia y Planificacién.

Desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores, a excepcion del primario, realizaran
una aportaciéon negativa al crecimiento del valor anadido bruto vasco durante 2013, y sera en
los primero meses de 2014 cuando esa aportacion tornara a signo positivo, salvo en el caso de
la construccion. La industria se encuadrara en una senda de recuperaciéon que se intensificara
cunado mejore la demanda interna y la externa. En media anual, la variaciéon del sector
industrial sera del -1,9% para 2013 y en torno al 1,0% en la primera mitad de 2014. Por otra
parte, la construccion sera el tnico sector que mantendra tasas de crecimiento negativas en
todo el periodo de prediccion. Su valor afiadido bruto caera en 2013 un 4,9% y su actividad
seguira contrayéndose durante los seis primeros meses de 2014, aunque con una tendencia
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hacia la moderacién. Existen evidencias sobre la significatividad del ajuste por el lado de la
demanda, con una reduccién en el nimero de viviendas iniciadas y la profunda contraccion
del empleo en el sector. Pero se ha producido un descenso del stock de viviendas nuevas sin
vender, lo que indicaria que el desequilibrio del sector residencial esta mas cerca de corregirse.
El sector servicios moderara su cafda a lo largo de todo el horizonte temporal y establecera su
tasa de crecimiento interanual en el -0,5% en 2013 y en el 0,5% en el primer semestre de 2014.

La revision de las variables propias del mercado laboral ha supuesto una correccion a la baja
con respecto a las publicadas el trimestre pasado. Efectivamente, el empleo en 2013 se
contraera a una tasa del -2,2% vy las tasas negativas continuaran durante los primeros meses de
2014, aunque con menor valor absoluto. Estos porcentajes de variaciéon supondrin una
importante destrucciéon de empleos para todo el horizonte de prediccion. La tasa de paro se
proyecta hasta el 13,5% en 2013, con una pequefia correccion al 12,9% en el primer semestre
de 2014.

Detras del escenario macroeconémico vasco presentado por la Direccion de Economia y
Planificacion del Gobierno Vasco se encuentran unas hipétesis basicas relativas a la evolucion
de la economia mundial y a variables como el tipo de cambio del euro frente al ddlar y el tipo
de interés que establezca el Banco Central Europeo en el corto plazo.

El precio oficial del dinero fijado por el BCE se mantiene en el 0,75% y se espera que siga
anclado en ese nivel durante los préximos meses. La previsible mejora econémica en la zona
del euro hara que el tipo de interés se mantenga estable y que se produzca un ligero repunte a
lo largo de 2014. Esta politica de la autoridad monetaria va en linea con las expectativas de
inflacion existentes para la zona del euro, que se mantendran por debajo del 2,0% para todo el
horizonte de prevision.

Se prevé una depreciaciéon del euro frente al dolar. La moneda europea estara debilitada
mientras siga habiendo crisis econémica e incertidumbre en el sector financiero europeo. No
obstante, la disminucién del temor a una ruptura del euro ha supuesto un euro mas apreciado
que el considerado en el escenario anterior.
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