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COYUNTURA EN UN CLIC

Diciembre 2024

1. La afiliacidon a la Seguridad Social crecié un 1,2% en
noviembre.

El incremento fue superior entre las mujeres y en el sec-
tor servicios.

2. La inflacion repunté cinco décimas en el mes de octu-
bre.

La tasa de variacién interanual del IPC se situé en el 2,3%,
un poco por encima del objetivo del BCE.

3. Las exportaciones vascas al extranjero bajan un 5,0%
entre enero y septiembre.

Aun asi, es uno de los mejores registros alcanzados en los
ultimos anos.

4. El gasto en I+D de Euskadi supera por primera vez los
2.000 millones de euros.

En porcentaje del PIB, el gasto en I+D ha subido hasta el
2,16%, cerca de la media europea.

5. La actividad econdmica de la zona del euro vuelve a
situarse en contraccion.

El indice PMI compuesto bajé hasta los 48,1 puntos, su
nivel mas bajo en diez meses.

6. La Comision Europea mantiene que la economia me-
jorara los préximos aios.

La demanda interna aumentard a medida que se vaya
controlando la inflacidn.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

La afiliacion a la Seguridad Social crecio un

1,2% en noviembre

La afiliacién a la Seguridad Social registré en
noviembre una cifra de 1.022.898 afiliaciones,
el nimero mas elevado de toda la serie
histérica. En tasa interanual, el incremento fue
del 1,2%, una tasa que es muy similar a las
registradas en los tres meses anteriores. Por
tanto, este registro administrativo ha marcado
un perfil de evolucion ligeramente
descendente desde el principio del afio, pero
ahora ha estabilizado su ritmo de crecimiento.

AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

TOTAL
Tasa de variacion interanual

AFILIACION NOVIEMBRE
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En el andlisis por sexo, se aprecia un mayor
dinamismo entre la poblacién femenina, que
alcanza una variacion interanual del 1,3%, el
mismo valor que en el mes anterior. Mes a
mes, el nimero de afiliaciones de mujeres se
va acercando al medio millédn, aunque todavia
le quedan unos pocos miles para llegar a esa
cifra. Por su parte, la afiliacion de los hombres
aumenté un 1,0%, en linea con los valores
alcanzados en los meses precedentes.
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AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL. AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.

INDUSTRIA SERVICIOS
Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Por sectores de actividad, los servicios aglutinan el ultimo afio superiores a las mil afiliaciones. Al
a la mayoria de las nuevas afiliaciones y su afilia- margen de los servicios, también la industria y la
cion crecio un 1,4% interanual. Se aprecian au-  construccién aumentaron su numero de afilia-
mentos muy significativos en sanidad, en educa- ciones en los ultimos doce meses, con tasas de
cion, en hosteleria, en actividades profesionales  variacién del 0,6% y del 0,4%, respectivamente,
y en transporte, todos ellas con incrementos en  similares a los registros previos.

AFILIACION TOTAL A LA SEGURIDAD SOCIAL

Noviembre 2023 Noviembre 2024 Variacién
AFILIACION TOTAL 1.011.231 1.022.898 11.667
Industrias manufactureras 174.559 175.396 836
Comercio 135.456 135.889 433
Actividades sanitarias 113.788 116.015 2.227
Educacién 84.223 85.783 1.560
Hosteleria 70.609 72.354 1.746
Actividades administrativas 68.955 69.527 572
Actividades profesionales 62.964 64.617 1.653
Construccidn 58.801 59.023 221
Administracién publica 51.439 51.638 200
Transporte 45.572 46.725 1.153
Informacién y comunicacion 27.394 28.467 1.072
Hogares 29.082 28.056 -1.026
Otros servicios 27.077 26.960 -117
Actividades artisticas 19.580 20.234 653
Actividades financieras 17.030 17.390 360
Agricultura, ganaderia y pesca 11.498 11.335 -162
Suministro de agua 6.482 6.699 217
Actividades inmobiliarias 4.363 4.389 27
Suministro de energia 1.749 1.772 24
Industrias extractivas 527 540 12
Organismos extraterritoriales 82 89 7

Fuente: Seguridad Social.
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INFLACION

La inflacion repunto cinco décimas en el mes
de octubre

IPC INDICE GENERAL

Tasa de variacion interanual El IPC de Euskadi aumentd cinco
12 décimas en el mes de octubre y se

situo en el 2,3%, ligeramente por
8 encima del 2,0% que marca como
objetivo el BCE. Con este repunte, el
4 IPC frena la senda de desaceleracion
que le ha llevado en Euskadi desde el
0 /\"/\\W 3,9% que anotd en el mes de mayo,

hasta el 1,8% registrado en

4 septiembre.
2019 2020 2021 2022 2023 2024

DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

‘ 2022 2023 Octubre 2024 Aportacion
Inflacién total (100%) 8,0 3,6 2,3 2,3
Inflacion subyacente (84,6%) 5,1 6,2 2,8 2,4
- Alimentos elaborados (15,4%) 10,2 12,5 3,8 0,6
- Bienes industriales (20,2%) 4,7 4,7 0,9 0,2
- Servicios (49,0%) 3,3 4,3 3,3 1,6
Inflacion residual (15,4%) 19,5 -6,4 -0,5 -0,1
- Alimentos no elaborados (6,5%) 10,8 7,3 1,8 0,1
- Energia (8,9%) 26,6 -17,0 -2,5 -0,2
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacidén interanual Tasa de variacién interanual
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PRECIO DE LOS ALIMENTOS
Tasa de variacion interanual
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Segun el INE, el aumento del IPC se debid princi-
palmente al encarecimiento de la electricidad, el
gas y los combustibles. En menor medida, la re-
cuperacion parcial del IVA en los precios de los
alimentos también influyé en la subida. En lo
gue se refiere a la energia, se debe senalar que
las tensiones geopoliticas de Oriente Medio y de
Ucrania contintian condicionando los precios del
petréleo y del gas. Asimismo, los alimentos con-

PRECIO DE LOS SERVICIOS
Tasa de variacion interanual
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tribuyeron ligeramente al avance de la inflacién,
por la recuperaciéon parcial del tipo de IVA que
se aplica a los productos bdsicos, después de
casi dos afios de bonificaciéon impositiva al 0%
como medida para frenar la escalada inflacionis-
ta tras el comienzo de la guerra en Ucrania. Por
su parte, la inflacién subyacente aumentd tres
décimas, del 2,5% al 2,8%, condicionada por el
precio de los servicios.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
Tasa de variacion interanual. Octubre 2024

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mant. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
2,3 1,8 2,0
3,1 1,9 2,2
4,1 3,6 5,6
0,1 0,3 0,9
4,7 4,2 2,0
1,3 0,5 -0,3
2,5 1,9 3,4

-2,6 -3,0 -1,3
0,0 0,0 -3,5
2,5 2,0 2,6
2,8 2,6 4,2
3,8 4,3 4,5
3,6 3,3 4,3

Fuente: INE y Eurostat.
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COMERCIO EXTERIOR VASCO

Las exportaciones vascas al extranjero bajan
un 5,0% entre enero y septiembre

EXPORTACIONES TOTALES
Millones de euros

EXPORTACIONES TOTALES.
ACUMULADO ENERO-SEPT.

-5,0%

Segun los datos publicados por Eustat, las expor-
taciones totales al extranjero entre enero y sep-
tiembre cayeron un 5,0%, marcando la primera
contraccion desde la pandemia. Sin embargo, es
importante tener en cuenta que la comparacion
se realiza con el mismo periodo de 2023, cuando
las exportaciones alcanzaron niveles historicos
acercandose a los 24.500 millones de euros. De
hecho, los mas de 23.000 millones de euros ven-
didos en 2024 representan el tercer mejor regis-
tro en toda la serie histdrica.

EXPORTACIONES NO ENERGETICAS.
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Es evidente que las exportaciones vascas estan
enfrentando dificultades debido a los problemas
de la industria europea, especialmente en secto-
res clave como la automocién y el acero, que en
conjunto representan casi el 21% del total ex-
portado. Sin embargo, al analizar los datos tri-
mestre a trimestre, se observa que el peor pe-
riodo fue al inicio del afo, con una caida del
15,9%. Posteriormente, hubo una recuperacién
del 2,0% y del 0,7%, aunque sin la suficiente
fuerza como para compensar la caida inicial.

EXPORTACIONES ENERGETICAS.
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES.
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE

Pais %

Francia 15,8
Alemania 13,9
Estados Unidos 6,7
Reino Unido 6,4
Bélgica 5,6
Italia 5,1
Portugal 4,5
Paises Bajos 4,1
China 3,1

En lo referente al destino de los productos vas-
cos, este afio Francia esta superando a Alema-
nia, lastrada por la debilidad de su industria,
especialmente en el sector de la automocioén, lo
gue redujo significativamente el total exporta-
do al pais (-16,6%). En contraste, las ventas a
Francia han crecido hasta el momento un 2,9%.
La mayor diversificacién de productos vascos
en el mercado francés explica esta mejor evolu-
cion. Con todo, las exportaciones a la zona del
euro mantuvieron relativamente estable su
cuota de mercado, cerca del 55% del total.

IMPORTACIONES TOTALES.
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE
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Fuente: Eustat.
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REPARTO DE LAS EXPORTACIONES.
ACUMULADO ENERO—SEPTIEMBRE

Grupo arancelario %
Bienes de equipo 47,7
Material de transporte 26,4
Maquinas y aparatos 21,3
Metales comunes y manuf. 21,5
Productos minerales y energét. 7,3
Plastico y caucho 6,1
Productos agricolas 5,2
Productos quimicos 3,1
Papel 2,7

En cuanto al tipo de productos vendidos, solo
las mdquinas y aparatos (10,2%) y los produc-
tos energéticos (35,1%) lograron crecimientos
positivos.

Las importaciones vascas, por su parte, evolu-
cionaron parejas a las exportaciones. Se contra-
jeron un 1,1% frente al mismo periodo del afio
anterior, pero su montante también se situd
entre los tres mejores de la serie histdrica. Co-
mo resultado de todo ello, el saldo total volvid
a ser superavitario y superd los 2.689 millones
de euros.

SALDO TOTAL.
ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE
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GASTO EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El gasto en I+D de Euskadi supera por primera
vez los 2.000 millones de euros

3.000 ~

GASTO EN [+D.
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De acuerdo con los datos publicados por Eustat,
el gasto en investigacién y desarrollo (I+D) en
2023 superd los 2.000 millones de euros, alcan-
zando la cifra mas elevada de la historia. Este
dato representa un incremento del 11,6% en
comparacién con los 1.794,7 millones de euros
destinados en 2022, lo que equivale a una apor-
taciéon de 208 millones de euros mas. Este creci-
miento anual es el mas significativo desde, al
menos, el aino 1993.

Por sectores de ejecucidn, el sector empresas y
IPSFL representé el mayor porcentaje sobre el
gasto en 1+D (77,2%), seguido por la ensefianza
superior, que aportdé un 16,4%, mientras que
solo el 6,4% lo ejecutdé la Administracidon Publi-
ca. Desde la éptica de la financiacidn, las empre-
sas destinaron a investigacion 1.111 millones de
euros (55,0% del total) y la Administracién 681
(34,0%). De estos ultimos, la Administracién Au-
ténoma financié 509 millones de euros.

GASTO EN |+D POR SECTOR DE EJECUCION SEGUN EL ORIGEN DE LOS FONDOS.
Miles de euros

Sector de ejecucion

Origen de los fondos

. . Ensefianza Inst. privadas sin .
Administracion . Empresas . Extranjero
Superior fines de lucro
Total 2.002.465 680.974 35.488 1.110.915 15.229 159.859
Empresasy IPSFL 1.545.707 337.362 1.370 1.081.858 3.607 121.511
Administracion Pub. 128.479 114.592 194 7.230 1.683 4.779
Ensefianza Superior 328.279 229.020 33.924 21.827 9.939 33.569
Departamento de Economia,
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PERSONAL EDP. MUJERES

20.000 -
18.000 +
16.000 +
14.000 -
12.000

@
0
®

10.000 + 8.
8.000 -
6.000 -
67
4.000 -

2.000

2019
2020 ——
2021
2022
2023 ¢

o
2005 ——_ i
2006 |——
2007 ——
2008 ——
2009 |——
2010 ——
2011 ——
2012 ——
2013 ——
2014 ——
2015 f——e
2016 ——
2017 ——
2018 ——

En 2023, un total de 23.300 personas en equiva-
lencia a dedicacién plena (EDP) trabajaron en
actividades de I+D, lo que representa un incre-
mento del 7,1% respecto al afio anterior. De es-
te total, el 63% corresponde a personal investi-
gador. En cuanto a la distribucion por sexo, el
37,3% fueron mujeres, lo que, aunque sigue
mostrando una significativa brecha respecto a
los hombres, refleja una mejora de cuatro déci-
mas en comparacion con el aio anterior (36,9%
en 2022) y de casi 11 puntos desde el afio 2000.

PERSONAL EDP. HOMBRES
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Finalmente, este incremento del gasto en I+D,
tanto publico como privado, estd acercando la
inversion en 1+D en porcentaje del PIB a la me-
dia europea. En concreto, en el ultimo afio el
gasto en porcentaje del PIB en Euskadi ha pasa-
do del 2,07% al 2,16%, lo que recorta distancias
con la media de la Unién Europea (2,27%), y le
acerca a la cabeza de los principales paises in-
versores. Con todo, alin queda un largo camino
para alcanzar a paises lideres en gasto como
Suecia (3,47%) o Bélgica (3,35%).
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GASTO EN |+D EN PORCENTAJE DEL PIB POR PAISES. 2023 (*)

Puesto Pais % del PIB
1 Suecia 3,47
2 Bélgica 3,35
3 Austria 3,18
4 Alemania 3,13
5 Finlandia 2,96
6 Dinamarca 2,87
7 Unidn Europea 27 2,27
8 Francia 2,22
9 Paises Bajos 2,18

10 Irlanda 2,17

Puesto Pais % del PIB
11 Euskadi 2,16
12 Eslovenia 2,10
13 Republica Checa 1,89
14 Estonia 1,78
15 Portugal 1,70
16 Grecia 1,49
17 Polonia 1,45
18 Espafa 1,44
19 Croacia 1,40
20 Hungria 1,39

(*) Los datos del Eurostat corresponden a 2022.
Fuente: Eustat para Euskadiy Eurostat para el resto.
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PMI COMPUESTO

La actividad econdmica de la zona del euro
vuelve a situarse en contraccion

En noviembre, el PMI compuesto de la zona del
euro se situd en 48,1, casi dos puntos por deba-
jo del dato anterior y en el nivel mas bajo de los
Ultimos diez meses. Al estar por debajo de los
50 puntos, la actividad econémica de la eurozo-
na se encuentra en contraccién. La informacion
disponible indica que las manufacturas siguen
sin mostrar signos de recuperacion y anotan un
valor de 45,1, mientras que los servicios dan un

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

NOVIEMBRE DE 2024

48,1

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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paso atrds y bajan hasta 49,2, con un descenso
superior a los dos puntos. Ademas, las expecta-
tivas de los agentes econdmicos de cara al futu-
ro son ahora mas pesimistas, en gran medida
porque la entrada de nuevos pedidos se redujo
a un ritmo sélido. Todo ello tiene una repercu-
sion en el mercado de trabajo y las empresas
recortaron sus plantillas, si bien ese descenso
fue reducido.
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PMI COMPUESTO. ALEMANIA | PMI COMPUESTO. FRANCIA
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El analisis por paises indica que los dos

motores principales de la zona del euro | PMI COMPUESTO. REINO UNIDO
ofrecen una imagen de notable debilidad. De

un lado, Alemania empeord su situacién hasta

situar su indice en 47,3, con una pequefia 70
mejora de la industria (43,2) y un
empeoramiento en los servicios (49,4). De
otro, Francia perdié mas de tres puntos y se
encuentra en 44,8, su nivel mas bajo en diez 0
meses. Tanto la industria como los servicios

han empeorado claramente. /

V/‘/\u/"\/\

40
Fuera de Europa, el indice de los Estados

Unidos repunta con intensidad y llega a 55,3, 20

gracias a la fortaleza de los servicios (57,0), 2021 2022 2023 2024
aunque la industria tiene problemas (46,3).

PMI COMPUESTO. ESTADOS UNIDOS | PMI COMPUESTO. JAPON
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Fuente: Markit.

Departamento de Economia,
hesz Trabajoy Empleo —11— Coyuntura en un clic



PREVISIONES COMISION EUROPEA

La Comision Europea mantiene que la
economia mejorara los proximos afios

PIB DE LA UNION EUROPEA El ritmo de crecimiento de las economias
Tasa de variacion interanual europeas en los primeros trimestres de
2024 continua siendo moderado, aunque,
segun las Ultimas previsiones de la
Comisidn Europea, el final de afio serd mas
favorable gracias a un mayor incremento de
la demanda interna. Esta dindmica se
extenderd a los dos préoximos anos, en los
gue ya no solo aumentard el consumo
privado, sino que la inversion también
podrd remontar. De esta manera, el
incremento de la actividad en 2024 sera de
un 0,9% y se acelerara hasta aumentar un
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 1'5% en 2025 y un 1,8% en 2026.
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PIB. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Actuales Diferencia respecto informe anterior
2025 2024 2025
Unidn Europea 0,9 1,5 1,8 -0,1 -0,1
Zona del euro 0,8 1,3 1,6 0,0 -0,1
Alemania -0,1 0,7 1,3 -0,2 -0,3
Bélgica 1,1 1,2 1,5 -0,2 -0,2
Espafia 3,0 2,3 2,1 0,9 0,4
Francia 1,1 0,8 1,4 0,4 -0,5
Italia 0,7 1,0 1,2 -0,2 -0,1
Paises Bajos 0,8 1,6 1,8 0,0 0,1
Portugal 1,7 1,9 2,1 0,0 0,0
Irlanda -0,5 4,0 3,6 -1,7 0,4
Grecia 2,1 2,3 2,2 -0,1 0,0
Austria -0,6 1,0 1,4 -0,9 -0,6

Departamento de Economia,
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PIB DE ALEMANIA PIB DE FRANCIA

Tasa de variacion interanual Tasa de variacion interanual
6,9
3,7 26
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PIB DE ESPANA La aportacion de la demanda interna sera

posible por la contencién de la inflacidn hasta
el 2,4% en 2024 y al entorno del 2,0% los dos
67 62 afios siguientes, sin grandes diferencias entre
las economias del euro. La volatilidad de los
27 30,3 5, precios de la energia y la presion de los
precios de los servicios persisten como los
mayores riesgos para la desinflaciéon. Este
ultimo caso es la contrapartida de la fortaleza
mostrada por el mercado de trabajo, que se
prevé que continle, y es que ni las intensas
subidas de los tipos de interés han conseguido
gue se resienta el desempleo.

Tasa de variacion interanual

2,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

TASA DE PARO. PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPEA

Actuales Diferencia respecto informe anterior

2025 2024 2025

Unidn Europea 6,1 5,9 5,9 0,0 -0,1
Zona del euro 6,5 6,3 6,3 -0,1 -0,2
Alemania 3,3 3,3 3,4 0,2 0,2
Bélgica 5,6 57 5,9 0,0 0,3
Espaiia 11,5 11,0 10,7 -0,1 -0,1
Francia 7,4 7,5 7,6 0,1 -0,3
Italia 6,8 6,3 6,2 -0,7 -1,0
Paises Bajos 3,7 3,8 3,9 -0,2 -0,2
Portugal 6,4 6,3 6,2 -0,1 -0,1
Irlanda 4,4 4,4 4,5 0,0 0,0
Grecia 10,4 9,8 9,2 0,1 0,1
Austria 5,3 5,3 5,0 0,0 0,2

Fuente: Comision Europea y Eurostat.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT
Tasas de variacion interanual

2022 2023
PIB 5,7 2,7 2,5 2,2 2,1 1,8 1,6
Consumo final interior 6,7 1,7 1,1 1,8 2,1 1,8 —
Gasto en consumo de los hogares 7,8 1,9 1,2 1,9 1,9 1,7 -
Gasto consumo de las AA. PP. 3,1 1,3 0,8 1,8 2,6 2,2 —
Formacion bruta capital 8,7 1,8 1,5 2,0 2,4 1,6 —
Demanda interna 7,2 1,8 1,2 1,9 2,2 1,7 -
Exportaciones 13,7 1,0 0,3 -1,6 -2,0 2,1 —
Importaciones 15,9 -0,2 -1,3 -2,0 -1,8 2,0 —
Sector primario 2,2 16,0 14,4 10,3 6,5 2,8 —
Industria y energia 3,9 1,8 1,7 2,0 1,1 0,4 —
Construccion 5,8 2,6 2,3 1,8 1,7 1,5 —
Servicios 6,7 3,0 2,6 2,2 2,4 2,3 —
Valor afadido bruto 5,9 2,8 2,5 2,2 2,1 1,8 —
Impuestos netos sobre los productos 3,4 1,7 2,0 2,2 2,2 2,1 —
Empleo 2,9 1,9 1,9 2,0 2,0 1,9 —

TERMOMETRO DE LA ECONOMIA VASCA. DIRECCION DE ECONOMIA
Octubre

2024

Febr. \VETS Abril Mayo Junio Julio Agos. Sept. Oct.

86,0 83,1 83,6 82,0 84,5 91,4 97,4 99,3 96,4 95,9 98,8 95,1

X<50 50<X<100 X>100
Decrecimiento Crecimiento suave Crecimiento sdlido

El termdmetro de la economia vasca se situé en el mes de octubre en un valor de 95,1, un registro
inferior al de los ultimos cinco meses, aunque todavia préoximo a la zona de crecimiento sélido. La
inversion evoluciona de forma mas favorable que los uUltimos meses al mismo tiempo que la
moderacion de la inflacion permite que el avance del consumo permanezca estable. La aportacidn de
la demanda externa, lastrada por la pérdida de dinamismo del sector industrial, continda siendo
escasa e impide un registro mayor pese al fuerte impulso de los servicios. La economia vasca continla
generando empleo, aunque a un ritmo inferior.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

PREVISIONES SEPTIEMBRE. DIRECCION DE ECONOMIA

PIB (p.m.) 1,8 1,9 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,1
Consumo final interior 2,0 1,7 1,9 1,6 2,2 2,2 2,1 2,0
Gasto consumo de los hogares 1,8 1,6 1,8 1,5 2,3 2,3 2,1 2,1
Gasto consumo de las AA. PP. 2,6 1,9 2,3 1,8 2,1 1,8 1,9 1,9
Formacion bruta de capital 1,6 1,9 1,9 2,0 2,2 2,4 2,6 2,3
Aportacién demanda interior 1,9 1,7 1,9 1,7 2,2 2,2 2,2 2,1
Aportacion del saldo exterior -0,1 0,2 0,0 0,2 -0,2 -0,1 -0,1 0,0
Sector primario -2,5 -3,0 0,9 -4,3 -5,8 -2,7 -1,4 -3,6
Industria 0,3 0,6 0,6 1,6 1,9 1,5 1,3 1,6
Construccidn 1,4 1,7 1,6 1,9 2,2 2,6 2,7 2,4
Servicios 2,4 2,3 2,3 2,0 2,2 2,3 2,4 2,2
Valor afiadido bruto 1,8 1,8 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,0
Impuestos netos sobre prod. 2,2 2,5 2,2 2,2 1,9 2,2 2,2 2,1
Puestos trabajo tiempo completo 1,5 1,6 1,7 1,5 1,5 1,6 1,5 1,5
Personas ocupadas (PRA) 1,5 1,5 1,7 1,2 1,3 1,0 1,0 11
Tasa de paro 7,2 7,3 7,5 7,5 6,9 6,8 6,9 7,0

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

2024 2025 2024 2025
Ceprede 2,5 2,2 Hispalink (variacidon del VAB) 2,0 2,4
Funcas 2,3 — Confebask 2,0 —
BBVA 2,0 2,8 Gobierno Vasco 1,9 2,1
Laboral kutxa 2,0 1,8
Departamento de Economia,
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2022 2023

PIB 6,2 2,7 2,2 2,3 2,6 3,2 3,4
Consumo privado 4,9 1,7 1,3 3,0 2,2 2,5 2,8
Consumo publico 0,6 5,2 6,4 5,0 5,1 4,0 4,7
Formacion bruta capital fijo 3,3 2,1 0,3 4,7 1,9 2,3 1,8
- Activos fijos materiales 2,2 2,4 0,3 4,8 1,4 2,7 2,5

- Construccion 2,2 3,0 0,0 3,9 1,8 2,6 3,2

- Bienes de equipo 2,9 1,1 0,7 6,4 0,7 2,8 1,2

- Produc. de prop. intelectual 7,7 1,0 0,4 4,1 4,2 0,6 -0,9
Demanda nacional (aportacion) 3,9 1,7 1,6 2,7 2,3 2,5 2,7
Exportaciones 14,3 2,8 0,0 0,7 1,5 2,6 51
Importaciones 7,7 0,3 -1,3 2,3 0,7 0,9 3,6

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2024 2025 2024 2025
CEEM-URIJC 3,2 3,1 BBVA Research 2,9 2,4
AFI 3,1 2,6 Intermoney 2,9 2,1
Camara Comercio de Espafia 3,1 2,1 Mapfre Economics 2,9 2,1
CEOE 3,1 2,3 Santander 2,9 2,4
Equipo Econdmico 3,1 2,2 Univ. Loyola Andalucia 2,9 2,5
Metyis 3,1 2,4 CaixaBank Research 2,8 2,3
Oxford Economics 3,1 2,4 Consenso (media 3,0 2,3
CEPREDE 3,0 2,3 Gobierno (09-2024) 2,7 2,4
EthiFinance Ratings 3,0 2,3 Banco de Espafia (09-2024) 2,8 2,2
Funcas 3,0 2,1 AlIReF (11-2024) 2,9 2,3
ICAE-UCM 3,0 2,4 Comision Europea (11-2024) 3,0 2,3
Instituto Estudios Econdmicos 3,0 2,1 FMI (10-2024) 2,9 2,1
Repsol 3,0 2,3 OCDE (09-2024) 2,8 2,2

Fuente: Consensus Forecast.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2022 2023
EE. UU. 1,9 2,5 3,2 3,2 2,9 3,0 2,7
China 3,0 5,2 4,9 5,2 5,3 4,7 4,6
Japdn 1,0 1,9 1,2 0,9 -0,9 -1,0 0,2
Canada 3,8 1,2 0,7 1,0 0,6 0,9 1,2
Unién Europea 3,5 0,4 0,1 0,4 0,6 0,8 1,0
Zona del euro 3,5 0,4 0,0 0,1 0,5 0,6 0,9
Alemania 1,4 -0,3 -0,3 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2
Francia 2,6 0,9 0,9 1,3 1,5 1,0 1,3
Reino Unido 4,3 0,1 0,3 -0,3 0,3 0,7 1,0
Italia 4,7 0,7 0,1 0,3 0,3 0,6 0,4
Paises Bajos 5,0 0,1 -0,9 -0,6 -0,7 0,6 1,9

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. NOVIEMBRE 2024
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2025 2024 2025 2024 2025
EE. UU. 2,7 1,9 2,9 2,3 4,1 4,4
Japdn -0,1 1,2 2,6 2,1 2,5 2,4
Canadd 1,1 1,6 2,4 2,0 6,4 6,7
Unidn Europea 0,9 1,4 2,4 2,1 — —
Zona del euro 0,8 1,1 2,4 1,9 6,5 6,5
Alemania -0,1 0,6 2,3 2,0 6,0 6,1
Francia 1,1 0,9 2,2 1,5 7,3 7,5
Reino Unido 0,9 1,3 2,6 2,4 4,3 4,4
Italia 0,6 0,8 1,1 1,8 6,8 6,7
Espafa 2,9 2,2 2,8 2,0 — —
Paises Bajos 0,6 1,4 3,3 2,7 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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